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F P H 4 Ma ching khoan (HOSE VNM

DOANH NOI DIA KHOI PHUC TANG TRUONG TGS, P
) ] Ngay niém yét 19/01/2006
Piém nhan KQKD Q2/2025 Gia CP tai 30/06/2025 (dong) 58,0K
Khoang gia 52 tuan (déng) 66,0K-58,0K

. Al gn e\ . = V&n héa (ty déng) 121,2K
Doanh thu‘hqp nhat 1ap dinh maéi: Vlnaml‘lk dat doanh thL‘J hop nhat V6 héa (ty USD, y gid 26.200) 4.6
16.745 ty dong trong Q2/2025, tang 79 ty dong so v&i mirc nén cao cla  SLCP luu hanh (triéu CP) 2.090

. L. SLCP tréi ndi (triéu CP, udc tinh) 682

nam ngoal. Tr. binh KL 30 ngay (triéu CP) 4,0

. ne e ~e - > . A . N Ty sudt ¢ tuc (%) 7,5

= Kinh doanh noi dia khoéi phuc tang trurong: Hoat dong kinh doanh ndi T§ I& tién rdng trén t8ng tai san (%) 271

dai cho thay su phuc hoi, dat doanh thu thuan 13.614 ty déng, tang 82
ty dong so vdi cung ky. Su phuc héi nay dugc thuc day bédi su hiéu qua
trong phan phai, ti€p thi va chuyén déi sd hiéu qua. Bén canh do, niém
tin clia ngudi tiéu dung vao cac san pham sita uy tin, cé thuong hiéu tiép
tuc gia tang, gop phan thuc day tang trudng. Tinh riéng céng ty me,
doanh thu thuan trong nudc tang 3,8% lén 12.301 ty dong.

Kinh doanh qudc té on dinh: Hoat déng kinh doanh qudc té duy tri su
on dinh véi doanh thu thuan dat 3.111 ty déng, ngang muc clng ky.
Bién Igi nhuan cai thién theo quy: Nho su cai thién trong doanh s, bién
lgi nhuan gdp hop nhat dat 42,0%, tang 170 diém co ban (dcb) so vai
quy trudce. Ty Ié chi phi ban hang va quan ly trén doanh thu ciling giam
dang k& xubng 25,0%. Cac yéu td nay da gop phan gilp bién Igi nhuan
rong dat 14,9%, tang 260 dcb so vai quy trudc.

Loi nhuan sau thué (LNST) so véi cung ky: LNST hop nhat trong quy
ghi nhan 2.489 ty déng, giam 7,6% so vdi cung ky. Nguyén nhan chu
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“Du Q2/2025 chung kién nhiéu bién déng vi mé trong va ngoai nudc,  biLuu diluu@yuanta.com.vn
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doanh thu hop nhat 1én dinh cao mdi. Chdng tdi ky vong tiép tuc tang truong
trong 6 thang con lai cua ndm 2025, hudng dén hoan thanh cao nhat k&
hoach kinh doanh da duoc BHDCPD phé duyét.”

Ban tin nay bao gém nhirng nhan dinh vé tuang lai trong cac ky vong, du dinh ho&c chién lugce cla Vinamilk cé thé lién quan
dén nhing rui ro, sy khéng chac chan va nhimg yéu té vo dinh hodc tiém &n ndm ngoai tam kiém soat clia Vinamilk. Nhimng
nhan dinh vé tuong lai nay co thé khién cho két qua thuc té trong hoat déng kinh doanh, hoat ddng tai chinh, hodc thanh
tich cla Vinamilk cé khac biét rat Ién so véi cédc ndi dung dugc trinh bay hodc ngam dinh trong cac gia dinh tuong lai. Nguoi
doc khdéng nén xem nhitng nhan dinh tuong lai nay la dy dodn, su kién sé xay ra hodc 16i hira vé hiéu qua trong tuong lai.
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TRIEN VONG KINH DOANH 2025

Cong ty van van duy tri k€ hoach nam 2025 véi tdng doanh thu 64.506 ty dong (+4,3% so
véi 2024) va lgi nhuan sau thué 9.680 ty dong (+2,4% so vdi 2024). Dong luc tédng trudng
dén tlr su phuc hdi cia mang kinh doanh ndi dia két hop tang trudng 6n dinh clia mang kinh
doanh quéc té.

CUQC HOP KET QUA KINH DOANH VOI1 BAN DIEU HANH

Vao 15:00 ngay 06/08/2025 (gid Viét Nam), Céng ty sé t6 chirc cudc hop dé trao déi vé két
qua kinh doanh Q2/2025 véi su tham gia cua dai dién Ban Diéu hanh 14 Ong Lé Thanh Liém
- Gidm do6c Diéu hanh Tai chinh va Ba Nguyén Mai Chi — Gidam déc Chién lugc kiém Giam
déc Kinh Doanh Cap cao. Dang ky tham gia tai DAY.

Cac tai liéu lién quan dén cudc hop gom Béo cao tai chinh va Thuyét trinh Két qua kinh
doanh da dugc cong bd trén trang Quan hé Nha dau tu cua Cong ty tai DAY.

KET QUA KINH DOANH HOP NHAT

Doanh Thu Lap DBinh Méi

* Tong doanh thu hop nhat Q2/2025 dat 16.745 ty dong, danh dau murc cao nhat tir
trudc dén nay. K&t qua nay tang 79 ty dong so véi mic nén cao cua cung ky nam trudc.
Mang kinh doanh ndi dia la dong luc chinh, ghi nhan doanh thu thuan 13.614 ty déng,
tédng 82 ty dong so vdéi cung ky ndm trudce. Trong khi d6, mang kinh doanh quéc té duy
tri sw 6n dinh vitng chac vdi doanh thu thuan 3.111 ty dong, tuong duong cung Ky.
Trong 6 thang dau nam 2025, téng doanh thu hop nhat dat 29.710 ty déng, hoan thanh
46,1% k& hoach nam cua. Doanh thu thuan tur thi truong ndi dia va qudc té 1an lugt déng
gop 23.624 ty déng va 6.035 ty dong.

Cai Thién Bién Lgi Nhuan va Hiéu Qua Hoat Pong

* Bién lgi nhuan gdp Q2/2025 cai thién Ién 42,0%, tang 170 diém co ban (dcb) so voi
quy trudc. Su cai thién nay dén tlr viéc ma réng quy mo doanh s6 ban hang, du co su
giam nhe so vdi cung ky ndm trudce do chi phi nguyén vat liéu dau vao cao hon. Liy ké
6 thang dau ndm 2025, bién Igi nhuan gbp dat 41,2%.

Hiéu qua hoat dong cai thién dang ké trong Q2/2025, vdi chi phi ban hang va quan ly
chiém 25,0% doanh thu thuan, giam manh tir mic 27,8% trong Q1/2025. Két qua phan
anh hiéu qua trong cac hoat ddéng phan phai va tiép thi. Viéc chi s6 tang 80 dcb so véi
cung ky nam trudc nham thidc dady doanh s6 ban hang. Trong 6 thang dau ndm 2025,
chi s6 nay ghi nhan 26,2%.

Loi nhuan sau thué hop nhat (LNST) Q2/2025 ghi nhan 2.489 ty dong. Mac du giam
7,6% so vdi cung ky nam trudc do cac thay ddi trong bién lgi nhuan gbép va chi phi ban
hang va quan ly, bién lgi nhuan rong da cho thay su phuc héi theo quy, dat 14,9% (cao
hon 260 dcb so vai quy trudc).


https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_NF1lwZvVQwi2gXrxiYefLQ
https://www.vinamilk.com.vn/investor/reports/financial?quarter=2
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» Trong 6 thang dau nam 2025, LNST hgp nhat dat 4.076 ty dong, hoan thanh 42,1% ké
hoach nam, véi thu nhap trén mbi c6 phiéu (EPS) 1a 1.720 dong.

Thanh Khoan D6i Dao, Hoan Nhap Quy Dau Tu & Phat Trién

= Taingay 30/6/nam 2025, téng tai san dat 55.283 ty dong. Trong do, 44,8% la tien mat
va cac khoan tuong duong tién, cho thanh khoan dugc duy tri déi dao.

= Trong Q2/2025, Cong ty me da hoan tat viéc hoan nhap toan bd s6 du Quy Dau tu &
Phat trién sang Igi nhuan sau thué chua phan phdi, theo phé duyét clia DHDCD thudng
nién 2025.

KET QUA KINH DOANH THEO BO PHAN

THI TRUGNG TRONG NUGC (déng gép 81,4% doanh thu thuan hop nhat Q2/2025)

(ty déng) Q2/2025 Q2/2024 6T/2025 6T/2024
Doanh thu thuan trong nudc, trong do: 13.614 13.532 23.624 25.028
- Cong ty me 712.301 71.850 21.105 22.030

Doanh thu thuan trong nuéc ctia Cong ty me dat 12.301 ty déng trong Q2/2025, tang 3,8%
so vGi clng ky. K&t qua nay danh dau su phuc hoéi so véi cac quy trude nho sy hiéu qua
trong hoat déng phan phdi, ti€p thi va chuyén déi sd. Bén canh do, déng luc tang trudng
con dén tlr niém tin cda ngudi tiéu dung déi vdi cac san pham sira uy tin, cé thuong hiéu
dang ngay cang tang Ién. Ly k& 6 thang, Cong ty Me ghi nhan doanh thu thuan 21.105 ty
dong, thap hon cung ky chu yéu do két qua cua quy trudc.

Vinamilk tiép tuc ddy manh hoat déng nghién clru va phat trién vdi hon 70 san pham tung
mai va tai tung trong 6 thang dau nam 2025. Cac san pham nay dugc thiét k& dé don dau
cac xu hudng tiéu dung hién nay nhu cao dam, thuc vat, tdng cuong hé mién dich, san
phdm mang dén trai nghiém thd vi cho nguoi tiéu dung tré, san pham dinh dudng chuyén
biét cho ngudi I6n tudi v.v. Viéc cai tao hang loat ctra hang theo bé nhan dién thuong hiéu
ma&i trong thoi gian nay cling da ho trg tich cuc cho hoat déng gidi thiéu san pham va két
ndi truc ti€p dén ngudi tiéu dung.

Chat lugng ludn song hanh cling s6 lugng khi Céng ty vinh du gianh hang loat gidi thudng
uy tin nhu Thuong hiéu slra dugc chon mua nhiéu nhat nam thir 13 lién tiép, cac gidi thudng
vé “Vi ngon thugng hang”, gidi vang Monde Selection va Chién thang thuyét phuc tu “vi
giac” dén “thi giac” tai Gidi thudng d6i mdi nganh sira toan cau (xem tai liéu Thuyét trinh
KQKD dé biét thém chi ti€t vé sdn pham mdi va cac gidi thudng).

Sira Moc Chau (HOSE: MCM) ghi nhan doanh thu thuan trong Q2/2025 dat 806 ty dong,
tuong dudng cung ky. Trong thang 7/2025, MCM da ra mat thuong hiéu sira cao cap Méc
Chau Creamy vdi cac san pham sira tiét trung va slra chua &n — budc dau trong né luc tai
dinh vi cho thuong hiéu sita giau truyén thdng nhat Viét Nam. Giai doan dau, cac san pham
nay sé dugc phan phdi tai cac do thi Ion trude khi md réng ra cac tinh, thanh khac. Trong
Q2/2025, LNST cua MCM dat 76 ty déng, tang 34,5% so véi cung ky nho cai thién trong
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ki€m sodt chi phi ban hang. Lly k& 6 thang, doanh thu thuan dat 1.397 ty déng va LNST
dat 124 ty déng, Ian lugt di ngang va téng 16,2% so vdi clng ky.

Chan Nudi Viét Nhat (JVL) chinh thirc van hanh trang trai bo thit tai Tam Dao trong thang
6/2025. Nhu vay, JVL vé co ban da hoan thién t6 hgp khép kin chan nudi va ché bién thit
bo mat theo dung tién do.

THI TRUONG NU'GC NGOAI (dong gop 18,6% doanh thu thuan hop nhat Q2/2025)

(ty dong) Q2/2025 Q2/2024 6T/2025 6T/2024
Doanh thu thuan xuat khau 1.887 1.740 3.507 3.037
Doanh thu thuan cac chi nhanh nudc ngoai 1.223 1.384 2.528 2.703

Xuat khau ghi nhan két qua ky luc trong Q2/2025 véi doanh thu thuan dat 1.887 ty dong,
tang 8,5% so vai clung ky va tiép tuc tdng trudng duong quy tha 8 lién ti€p. Tai cac thi
truong truyén théng, Vinamilk dang tirng budc cao cdp hda danh muc san pham dua trén
thé manh trong phan khic phé théng dé xay dung nén tang tang trudng cho tuong lai. Tai
mot s6 thi trudng cao cap, Vinamilk ghi nhan tin hiéu lac quan véi mic téng trudng hai chir
s0, dong godp tich cuc vao muirc tang chung. Dang chu y, Vinamilk da dugc cap phép xuat
khau san pham sira dac thuong hiéu Ngoi sao Phuong Nam vao thi trudng Trung Qudc, mé
ra du dia tdng trudng tai thj trudng tiéu dung 16n nhat chau A. Bén canh dé, Coéng ty van
danh nhiéu ngudn luc cho viéc phat trién thi trudng mdi thong qua 40 su kién két néi B2B
va hdi chg qudc té trong 6 thang dau nam. Nhing no luc nay da giup Vinamilk dd ma thém
1 thi truong mdi trong Q2/2025, nang tong sob thi truong xuat khau Ily k& 1én 65. Lly k& 6
thang 2025, doanh thu thuan xuat khau dat 3.507 ty dong, tdng 15,5% so vdi clng Ky.

Cac chi nhanh nudéc ngoai ghi nhan doanh thu thuan Q2/2025 dat 1.223 ty déng va lly ké
6 thang dat 2.528 ty dong. Cac két qua nay thap hon so véi cung ky do muirc nén cao trong
nam trudc, tuy nhién Cong ty da cd ké hoach cu thé dé cai thién tang trudng trong 6 thang
con lai cia nam 2025.

SU KIEN SAP DIEN RA

Ngay Su kién

6/8/2025 Cudc hop cong bé KQKD Q2/2025

26/8/2025 Hoi nghi dau tuv HOSE-Daiwa Vietnam Corporate Day 2025 (Singapore)
9-11/9/2025 H&i nghi dau tu CITIC-CLSA (Hong Kong)

24/9/2025 Hoi nghi dau tu CITI-SSI Vietnam C-Suite (Ha N6i)
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Tom tat Két qua kinh doanh

(ty déng) Q2/2025 Q2/2024 6T/2025 6T/2024
Tong doanh thu 16.745 16.665 29.710 30.790
Doanh thu thuan 16.725 16.656 29.659 30.768
Trong nudc 13.614 13.532 23.624 25.028
Nudc ngoai 3.111 3.124 6.035 5.740
Loi nhuan gdp 7.022 7.068 12.232 12.979
Trong nudc 5.669 5.657 9.623 10.505
Nudc ngoai 1.353 1.41 2.609 2.474
Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép 4174 4.031 7.774 7.522
Loi nhuan trudc thué 3.096 3.309 5.047 6.014
Loi nhuan sau thué 2.489 2.696 4.076 4,903
Thu nhap méi cé phi€u (dong) 1.046 1.138 1.720 2.082
Tom tat Bang can doi ké toan
(ty déng) 30/06/2025 01/01/2025
Tién va cac khoan tuwong duong tién’ 24.748 25.486
Tong tai san 55.283 55.049
No vay 9.789 9.273
Tén va cac khoan tuong duong tién trén téng tai san 44,8% 46,3%
Ty & ng vay trén téng tai san 17,7% 16,8%
Cac chi s6 lgi nhuan va thanh khoan
12T gan nhat 12T gan nhat
dén 30/06/2025 dén 01/01/2025
ROE 27,6% 26,1%
ROA 18,7% 18,6%
ROIC 28,3% 25,2%
S6 ngay hang tén kho? 56 64
S0 ngay phai thu® 26 31
S6 ngay phai tra® 38 38

T Tién va cac khoan tuong duong tién gém cac khoadn dau tu ngan han (chu yéu la tién gui cd ky han 3-12 thang).
2 36 ngay ton kho dugc tinh dya trén trung binh S6 du t6n kho va chia cho Gia vén hang ban 12 thang gan nhat.
8 S6 ngay phai thu va phai tra dugc tinh dua trén trung binh s6 du Phai thu khach hang va Phai trd ngudi ban chia cho

Doanh thu va Gia von hang ban 12 thang gan nhat.



